iS YATIRIM ORTAKLIGI

IS YATIRIM ORTAKLIGI
ANONIM SIRKETI

30 Eyliil 2023 Tarihinde
Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
Faaliyet Raporu



SIRKETIN UNVANI : IS YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi

MERKEZI . Istanbul

KURULUS TARIHI : 16/08/1995

FAALIYETI :  Sermaye piyasas1 araclarn ile kiymetli madenlerden
olusan portfoyiin isletilmesi.

TICARET SiCiL NO ;367835

ADRESI . Biiyiikdere Cad. is Kuleleri Kule 1 Kat:5 Levent/Istanbul

TELEFON - FAKS : 212/28417 10-212/ 284 16 70

INTERNET SITESI . www.isyatort.com.tr

RAPORUN DONEMi :01.01.2023 — 30.09.2023

CIKARILMIS :160.599.284 TL

SERMAYESI

KAYITLI SERMAYESi :300.000.000 TL

Misyonumuz; Sirketimiz portfoyiiniin mevzuat ve ana sozlesmeye uygun olarak, riskin
dagitilmasi ilkesi dogrultusunda etkin, tutarh ve rasyonel bir sekilde profesyonelce yonetilmesi
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I. ORTAKLIK YAPISI

Sirketin ortaklik yapist asagida yer almaktadir. Halka agik olarak faaliyet gosteren Sirketin fiili
dolasimdaki pay orani 30 Eyliil 2023 itibartyla % 67,29 olarak gerceklesmistir.

Ortaklar Grubu Pay Tutan (TL)| Pay Oram (%)
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. A 2.347.411 1,46
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. B 44.106.690 27,47
T.Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. B 9.346.475 5,82
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. A 1.185.072 0,73
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. B 632.039 0,40
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. A 592.536 0,37
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. B 870.929 0,54
Diger B 101.518.132 63,21
Toplam 160.599.284 100,00

Sirket sermayesi her biri 1 (bir) Kurus nominal degerinde 16.059.928.400 adet hisseye ayrilmis olup,
hisselerin 4.125.019 TL’s1 (A) Grubu, 156.474.265 TL’s1 (B) Grubu’dur. Yonetim Kurulu {iyelerinin
seciminde (A) Grubu hisselerin her biri 1.000.000 (Birmilyon) adet oy hakkina, (B) Grubu hisselerinin
her biri 1 (Bir) adet oy hakkina sahiptir.

II. YONETIM KURULU ve ORGANIZASYON YAPISI
Yonetim Kurulu Uyelerinin, 22 Mart 2023 tarihli olagan genel kurul toplantis1 neticesinde 22.03.2024

tarihine kadar gorev yapmak iizere secilmeleri tescil edilmis olup, Sirketimizde Genel Miidiir hari¢
diger tiyelerin icrai gorevleri bulunmamaktadir.

Adi Soyadi Gorevi Secim Tarihi
Izlem Erdem . Baskan 22.03.2023
Onder Topal : Bagkan Vekili 22.03.2023
Volkan Kublay . Uye - Genel Miidiir 22.03.2023
Prof. Dr. Sule Isinsu Ozmen . Uye (Bagimsiz) 22.03.2023
Bora Orug . Uye (Bagimsiz) 22.03.2023
Hakan Gokhan : Uye 22.03.2023
Dr. Cansel Nuray Aksoy . Uye 22.03.2023
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Yonetim Kurulu Uyelerimizin 6zgegmisleri ve yiiriittiikleri gorevlere iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir.

[ZLEM ERDEM
BASKAN

Izlem Erdem, 1986 yilinda istanbul Kadikdy Anadolu Lisesi’nden, 1990 yilinda Marmara Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Ingilizce iktisat béliimiinden mezun olmus; 2016 yilinda Harvard
Business School’da ileri Diizey Yéneticilik Programina katilmistir. 1990 yilinda T. Is Bankas1 A.S.’nin
Iktisadi Arastirmalar Miidiirliigii'nde Iktisat Uzman Yardimcisi olarak goreve baslayan Erdem, 1998
yilinda ayn1 Midirliikte Miidiir Yardimcisi, 2004 yilinda ise Bankanin Sermaye Piyasalar1 Boliimiinde
Grup Miidiirii olmustur. Nisan 2008°de Tiirkiye Is Bankasi’nin Iktisadi Arastirmalar Boliimii’ne Béliim
Midiirii olarak atanan Erdem, 2018 yilinda Bas Ekonomist unvanini almigtir. Mart 2022°de Genel
Miidiir Yardimcisi olarak atanan Erdem bankadaki gérevinin yamisira, Is Bankasi istiraklerinden
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. ve Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’de Denetim ve Yénetim Kurulu
Uyehklerl Is Portfoy Yonetimi A.S.’de Ydnetim Kurulu Baskan Vekllhgl Sisecam A.S.’de YoOnetim
Kurulu Uyeligi ve Birlesik Ipotek Finansmani A.S.’de Yénetim Kurulu Uyeligi yapmustir. Saym Erdem,
Imece Tarim Platformu Elek.Hiz.Tic.A.S.’nin Yénetim Kurulu Baskani olup, 22.03.2022 tarihinden
itibaren Sirketimizde Yonetim Kurulu Bagkani olarak gorev yapmaktadir.

ONDER TOPAL
BASKAN VEKILI

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi / Uluslararasi iliskiler Béliimii’nden
1993 yilinda mezun olan Onder Topal, yine aym1 yil T.Is Bankas1 A.S. Istanbul istihbarat Miidiirliigii'nde
Stajyer Kredi Uzman Yardimcisi olarak goreve baslamistir. Saym Topal, 2003’te KOBI Kredileri Tahsis
Boliimii Istanbul Maltepe Bélge Miidiirliigii’nde Bolge Miidiir Yardimcisi, 2007 de Bireysel Bankacilik
Satis Boliimii’nde Birim Miidiirii, 2010°da Bireysel Bankacilik Uriin Béliim Miidiirii oldu. 2011°de
Sultanhamam/Istanbul Sube Miidiirii, 2015’te Hadimkdy Ticari/Istanbul Sube Miidiirii olarak ¢alisan
Onder Topal, 30 Haziran 2020 tarihinden bu yana da Bakirkdy/Istanbul Sube Miidiirii olarak gorevini
stirdirmektedir. Sayin Topal, 22.03.2022 tarihinden itibaren Sirketimizde Y 6netim Kurulu Bagkan Vekili
olarak gorev yapmaktadir.

VOLKAN KUBLAY
UYE VE GENEL MUDUR

Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Ingilizce Iktisat boliimiinden 1998 yilinda
mezun olan Volkan Kublay, 2000 yilinda Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Teftis Kurulu Baskanlig1 biinyesinde
Miifettis Yardimcisi olarak goreve baslamistir. Saymn Kublay, 2000 - 2008 yillar1 arasinda gérevini
Miifettis olarak siirdiirmiis, 2008 yilinda Istirakler Béliimiine Miidiir Yardimcisi olarak atanmis, 2012
yilinda Birim Miidiirliigiine yiikselmistir. T. Is Bankas1 A.S.’nin finans ve sermaye piyasalar1 alaninda
faaliyet gosteren muhtelif istiraklerinde Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmis olan Saym Kublay,
5 Eyliil 2022 tarihinden itibaren Sirketimizin Genel Miidiirii olarak atanmistir. Sayin Kublay, 22.03.2023
tarihinde Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyesi olarak secilmistir.
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PROF.DR. SULE ISINSU OZMEN
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi, Isletme Béliimiinden 1981 yilinda
mezun olan Ozmen, yiiksek lisansin1 Orta Dogu Teknik Universitesi ile Marmara Universitesi Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi Isletme Boéliimiinde, doktorasini Marmara Universitesi Ekonometri
Béliimiinde tamamlamustir. Ozmen, 1981 - 1985 yillar1 arasinda Orta Dogu Teknik Universitesi’nde,
1985 — 1992 yillarr arasinda Marmara Universitesi Iktisadi ve Idari Ilimler Fakiiltesinde arastirma
gorevlisi olarak ¢alismis, akademik kariyerine Marmara Universitesinde devam etmistir. 2009 yilindan
bu yana Istanbul Bilgi Universitesi, Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi’nde dgretim iiyesi olarak gérev
yapmaktadir. Sayin Ozmen, 22.03.2018 tarihinden itibaren Sirketimizin Y&netim Kurulu Uyeligi
gorevini yiiritmektedir.

BORA ORUC
BAGIMSIZ UYE

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi, Iktisat Boliimiinden 1999 yilinda
mezun olan Orug, ¢aligma hayatina ayni y1l Sermaye Piyasast Kurulu’nda Uzman Yardimcist olarak
baslamistir. Sermaye Piyasasi Kurulu Piyasa Gozetim Dairesi ve Aracilik Faaliyetleri Dairesinde
Uzman olarak gorev yapan Saymn Orug, 2019 yilinda isletme yiiksek lisans programimi (MBA)
Cambridge Universitesi Judge Business School’da tamamlamistir. Saym Orug, Nisan 2014 — Kasim
2020 aras1 donemde Sermaye Piyasas1 Kurulu’nda, halka agik sirketler, sermaye piyasasi araci ihraglari,
yatirnm kuruluslari, kurumsal yatirnmcilar ve finansal altyapr kuruluslarina iliskin gelistirme,
diizenleme, gozetim, ihra¢ ve kayda alma siire¢ ve faaliyetlerinden ve uluslararasi finansal kuruluslarla
iliskilerden sorumlu Bagskan Yardimcisi olarak gorev yapmistir. Ekim 2017 — Kasim 2020 déneminde
G20 Finansal Istikrar Kurulu (Financial Stability Board) Diizenleyici Isbirligi Daimi Komitesi Uyeligi
yapan Sayin Orug, Eyliil 2018 — Kasim 2020 doneminde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Yo6netim Kurulu
Bagkanlig1 gorevini de yiirtitmiistiir. Saymn Orug, halen OMG Capital Advisors, Inveo Yatirim Holding
A.S., Foneria Portfoy Yonetimi A.S.’de muhtelif gorevler yiiriitmekte olup, 23.03.2021 tarihinden
itibaren Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyesidir.

HAKAN GOKHAN
UYE

1973 yilinda Erzurum'da dogan Hakan Gokhan, Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler
Fakiiltesi Isletme Boliimii'nden mezun oldu. 1996°da T.Is Bankasi A.S. Carsi-Kadikdy/Istanbul
Subesi’nde Aday Memur olarak géreve basladi. Sayin Gokhan, 2000°de Rihtim-Kadik&y/Istanbul
Subesi’nde Yetkili, 2005°te ayn1 subede I1. Miidiir, 2007°de Kocaeli Bolge Satis Miidiirliigii'nde Ticari
Satis Bolge Miidiir Yardimecisi oldu. 2011'de Eskisehir Ticari Sube Miidiirii, 2015°te Kozyatag Ticari/
Istanbul Sube Miidiirii, 2017°de Trakya Ticari/Tekirdag Sube Miidiirii olarak atanmistir. 30 Ocak
2020°de Ikitelli Ticari/Istanbul Sube Miidiirii olan Sayin Gékhan, 29 Temmuz 2022 tarihinden itibaren
Bursa Kurumsal Sube Miidiirii olarak gorev yapmaktadir. Sayin Gokhan, 22.03.2022 tarihinden itibaren
Sirketimizin Yonetim Kurulu Uyeligi gdrevini yiiriitmektedir.
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Dr. CANSEL NURAY AKSOY
UYE

Lisans ve yiiksek lisans egitimini Gazi Universitesi Isletme Boliimii’'nde yapan Cansel Nuray Aksoy,
bankacilik doktorasini Istanbul Ticaret Universitesi Finans Enstitiisii’nde tamamlamistir. 1999 yilinda
Is Bankasi’nda Kurumsal ve Ticari Subelerde Kambiyo ve Kurumsal Pazarlama departmanlarinda
baslayan kariyeri, sirasiyla i¢ Kontrol Boliimii Sube denetimleri, Insan Kaynaklar1 Béliimii, IK Proje
Siirecleri ve Analizleri, ise Alim-Miilakat ve Oryantasyon Egitim gorevleri ile Degisim Y®onetimi
Baskanligi’'nda HR doniisiim projelerindeki Is Analistligi gorevleriyle devam etmistir. Halihazirda Is
Bankasi Istirakler Boliimiinde Birim Miidiirii olan Sayin Aksoy’un ayrica Is Yatirim Menkul Degerler
A.S, Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.S., Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., Efes
Varlik Yonetim A.S. ile Bat1 Karadeniz Elektrik Dagitim ve Tic.A.S., Maxis Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S. ve Yiiziincii Y1l Teknoloji Girisimleri A.S. Yénetim Kurulu Uyeligi gérevlerinin
yaninda “Maxis Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. 100. Y1l Girisim Sermayesi Yatirim Fonu”
Yatirnm Komitesi’nde iyeligi ve Tiirkiye Menkul Kiymetlestirme Sirketi’'nde Fon Kurulu’nda
bagimsiz iiyeligi bulunmaktadir. 02.09.2022 tarihinden itibaren Sirketimizin Y&netim Kurulu Uyeligi
gorevini yiiriitmekte olan Sayin Aksoy, ayn1 zamanda Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi ve Kurumsal
Yénetim Komitesi Uyesidir.

DONEM iCINDE GOREV ALAN YONETIM KURULU UYELERI

Bulunmamaktadir.

KOMITELER:

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE:

Prof. Dr. Sule Isinsu Ozmen : Baskan
Bora Orug : Uye

KURUMSAL YONETIM KOMITESI:

Prof. Dr. Sule Ismnsu Ozmen : Bagkan
Dr. Cansel Nuray Aksoy : Uye
F. Niliifer Basarir Kutlutiirk (*) : Uye

(*) Yatirimer iliskilerinden sorumlu yoneticidir.

RISKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI:

Bora Orug :Baskan

Dr. Cansel Nuray Aksoy :Uye

UST YONETIM:

Volkan Kublay : Genel Miidiir
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Ilgili yasal mevzuat kapsaminda olusturulan Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve
Kurumsal Yonetim Komitesi Yonetim Kuruluna bagli olarak ¢alismalarmi yiirtitmektedir. Sirketin
personel sayis1 30 Eyliil 2023 itibariyla 6’dir. Organizasyon semasina asagida yer verilen Sirketimizde
toplu sozlesme uygulamasi bulunmamakta olup, ¢alisanlara saglanan haklar hususunda ilgili mevzuat
ve i¢ diizenlemeler esas alinmaktadir.

ORGANIZASYON SEMASI

YONETIM KURULU

GENEL MUDUR TEFTIS BIRIMI

MUDUR
|

MUDUR YARDIMCISI

YONETMEN

MEMUR

I1l. GENEL EKONOMIK DURUM

Global biiyiimenin 6ncii gostergesi olarak takip edilen J.P. Morgan kiiresel bilesik PMI (Satin Alma
Yoneticileri Endeksi) yilin ilk ¢eyreginde ortalama 51,7 olurken ikinci g¢eyrekte ortalama 53,8 ile
ekonomik aktivitede ivmelenmeyi yansitti. Endeksin tigiincii ¢ceyrekteki ortalamasi 6zellikle hizmet
sektoriindeki yavaglamanin etkisiyle 50,9°a geriledi. Ekim ayinda IMF’nin paylastig1 son rapora gore
2023 yi1l1 i¢in kiiresel biiyiimenin % 3 seviyesinde olacagi, 2024 yilinda ise % 2,9 oraninda biiyiimenin
beklendigi belirtildi. 2023 yilinda kiiresel piyasalarda etkili olan ana unsurlar Rusya-Ukrayna savasinin
devam etmesi ve gelismis lilke merkez bankalariin parasal sikilagsmalarinin yansimalar1 oldu. ABD
Merkez Bankas1 (FED), Avrupa Merkez Bankas1 (ECB) ve Ingiltere Merkez Bankas1 (BoE) enflasyonla
miicadele kapsaminda parasal sikilagmaya devam etti. Japonya Merkez Bankas1 (BoJ) ise bu siirecte
ultra gevsek para politikasini korudu.

Tiirkiye ekonomisi cari yilin ilk yarisinda reel olarak % 3,9 diizeyinde biiyiime gerceklestirdi. Bu
donemde i¢ talebin biiylimeye katkis1 11,1 puan diizeyinde olustu. Yila giiclii bir ekonomik aktivite ile
baglanirken subat ayinda ililkemizde yasanan 2 bilyiikk depremin olumsuz etkileri ekonomiye sinirli
yansidi. I¢ talebin giiciinii yansitan reel kredi Kart1 harcamalar1 agustos ayi ile birlikte tiiketimin bir

6
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miktar yavaslasa da dayanikli kaldigin1 yansitti. Yilin ikinci yarisindan itibaren iilkemizde uygulanmaya
baglanan parasal sikilagsmanin etkisiyle biiylimede ana egilim agisindan ivme kaybi beklenmekle
birlikte, 2023 yilinin tamami igin reel biiyiimenin % 4’{in {izerinde gergeklesmesi tahmin edilmektedir.

2022 yil sonunda % 64,3 seviyesinde bulunan yillik TUFE enflasyonu haziran ayinda % 38,2’ye
geriledi. Ugiincii ceyrekte ise vergi artirimlari, doviz kurundaki deger kaybi, yilin ikinci yarisi igin
iicretlere yapilan zam ve ge¢mis enflasyona endeksleme davraniglarinin etkisiyle enflasyon % 61,5’e
yiikseldi. 2023 yil sonunda enflasyonun % 69 diizeylerine ger¢eklesmesi tahmin edilmektedir.

2023 yilinda kiiresel enerji fiyatlarinin gegen seneye gore daha 1limli seviyelerde olugsmasinin destegiyle
enerji faturasi diiserken turizm gelirleri giiclendi. Enerji ve turizm cari dengeyi olumlu etkilerken altin
ithalatinin yiiksek seyri negatif bir unsur olarak gergeklesti. 2022 yilin1 48,9 milyar dolar ile sonlandiran
cari acgik, 57 milyar dolara yiikseldi ve agustos 2023 itibariyla 12 ay birikimli olarak 58 milyar dolarlik
finansman ihtiyaci olustu. S6z konusu finansman ihtiyacinin 32 milyar dolar1 efektif ve mevduat
transferi, 10 milyar dolar1 kaynagi belirsiz para girisi, 9 milyar dolar1 rezerv diistisii, 5 milyar dolari
dogrudan yatirimlar ve 2 milyar dolar1 da kredi kullanimu ile karsilandi. Oncii verilere gore eyliil ayida
aylik dis ticaret agi1g1 bir 6nceki yilin ayn1 ayina gore 4,6 milyar dolar gerileyerek 5 milyar dolar olarak
gergeklesti. Dis agiktaki kiiglilmede oOzellikle ithalattaki yavaslama etkili oldu ve ekonomideki
dengelenmenin basgladigina yonelik ilk net sinyal olarak degerlendirildi. Altin ithalatinin 1liml1 kalacagy,
enerji ithalatinin da yillik olarak diismeye devam edecegi beklentisi ile cari agigin yil sonunda 45-46
milyar dolara gerileyebilecegi ongoriilmektedir.

Ote yandan, 2022 yi1l sonunda GSYH’ye oranla % 0,9 olan merkezi yonetim biitge agig1, haziran ayinda
% 3,7’ye yikseldi. Emeklilikte yasa takilanlar ile ilgili diizenleme, emekli ve memur maaslarinda
yapilan iyilestirmeler, konutta enerji siibvansiyonu, deprem harcamalar1 gibi kalemler nedeniyle biitce
ac1g1 yilin ilk yarisinda ytikselirken ikinci yarida uygulamaya alinan vergi diizenlemelerinin s6z konusu
maliyetleri karsilamasi hedeflendi. Nitekim, tigiincii ¢eyrek sonunda birikimli biitge agigi GSYH’ye
oranla % 2,8’e geriledi. Eyliil ayinda yayimlanan Orta Vadeli Program’da cari yil ve 2024 i¢in biitce
ag181 % 6,4 diizeyinde hedeflendi.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini bu yilin ilk toplantisinda sabit tutarken,
subat ayinda yasanan depremin ekonomi {izerindeki etkilerini sinirlamak amaciyla faizi %8,5’e indirdi.
Bu toplantinin akabindeki 3 toplantida faiz % 8,5 seviyesinde sabit tutuldu. Mayis ayinda
gerceklestirilen genel seg¢imler ve Cumhurbagkanligi se¢imlerinin ardindan ekonomi yonetimi
konvansiyonel ekonomi politikalarina yoneldi ve TCMB parasal sikilagtirmay: resmen baslatti. Bunun
neticesinde TCMB politika faizini 21,5 puan yiikselterek % 30 seviyesine getirdi. Gergeklestirilen faiz
artirimlari, piyasada olusan likidite fazlasinin sterilizasyonu kapsaminda miktarsal sikilagma ve segici
kredi sikilagtirmasi tedbirleri ile desteklendi. Bu adimlar dogrultusunda kredi biiylimesi hiz keserken
piyasa faizleri politika faizine paralel sekilde yiikseldi.

Agustos aymna gelindiginde Kur Korumali Mevduat sisteminin kademeli sekilde azaltilmasi i¢in bazi
diizenlemeler duyuruldu. Net uluslararasi rezervler yeni ekonomi yonetiminin rezerv birikimini
onceliklendirmesi ile ii¢lincli ¢eyrek sonunda 20,6 milyar dolara ulasti. Haziran ayindan itibaren
ekonomi yonetiminin konvansiyonel politikalara yonelmesi, kredi derecelendirme kuruluslarinda da
karsilik bulmaya basladi. Eyliil ayinda Fitch ve S&P Tiirkiye nin uzun vadeli yabanci para cinsi kredi
notuna dair goriiniimii negatiften duragana ytikseltti.
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IV. SEKTORDEKI DURUM

Menkul kiymet yatirim ortakliklari, sermaye piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya
borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli madenlerden olusan karma portfoyii
isletmek tlizere anonim ortaklik seklinde ve kayith sermaye esasina gore kurulan sermaye piyasasi
kurumlaridir.

Menkul kiymet yatirim ortakliklarinin cari yilin Eyliil dénemine iliskin portfoy deger tablolarina gore
toplam net aktif degerleri 1,26 milyar TL diizeyinde ger¢eklesmis olup; Sirketimizin 337 milyon TL’lik
net aktif degerinin sektor igindeki pazar pay1 yaklasik olarak % 27 seviyesindedir.

V. SIRKETIN FAALIYETLERI VE FINANSAL DURUMU

Sirket portfoyli, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen esik deger ve yatirim stratejisi ¢ercevesinde
profesyonel olarak Is Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan riskin dagitilmasi ilkesi dogrultusunda
yonetilmektedir. 2023 yil1 Eyliil sonu itibariyla Sirket portfoyii; % 25,65 oraninda Eurobond, % 20,18
oraninda TL borglanma senetleri, % 18,32 oraninda yatirnm fonu katilma belgesi, % 11,69 oraninda
hisse senetleri, % 10,43 oraninda Takasbank Borsa Para Piyasasi, % 6,90 oraninda vadeli mevduat ve
% 6,83 oraninda VIOP nakit teminati islemlerinden olusmustur.

ViOP Nakit Teminati,

Vadeli Mevduat, 6.83%
6.90%

Hisse Senetleri,
11.69%

Katilma Belgesi,

18.32% \

Borglanma Senetleri,
20.18%

Takasbank Borsa Para_—
Piyasasi, 10.43%

Eurobond, 25.65%

30 Eyliil 2023 itibariyla Sirket portfoyiinde bulunan Vadeli Islem S6zlesmelerine iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Net Aktif Degerin; % 6,56’s1 oraninda 31 Ekim 2023 vadeli Altin kontrat1 uzun pozisyon, % 23,46’s1
oraninda 31 Ekim 2023 vadeli USDTRY kontrat1 kisa pozisyon, % 8,61’i oraninda 31 Ekim 2023
vadeli Endeks 30 kontrat1 kisa pozisyon bulunmaktadir.
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IS YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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01.01.2023 — 31.12.2023 doneminde gegerli olacak olan esik deger ile yatirim stratejisinde finansal
varliklarin bant araliklar1 agagida yer almaktadir.

Esik deger;

Portfoy yonetimi performans dlglimiinde, esik deger hedeflemesine devam edilmektedir. 2023 yil1 igin
esik deger “BIST TLREF Endeksi” olarak belirlenmistir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde portfoyiin net donemsel getirisi
% 29,98 olarak gergeklesirken, esik deger getirisi % 10,59 olmustur. Performans dénemi sonu itibariyla
hesaplanan portfoy getiri oraninin esik deger ile karsilastirilmasi sonucu elde edilecek pozitif ya da
negatif ylizdesel deger, nispi getiri olarak adlandirilmaktadir. Portfoy performansinin dl¢iimiinde, yil
icerisinde 6denen nakit kar payina iligkin yapilan diizeltme sonrasinda Eyliil sonu itibariyla nispi getiri
oran % 19,39 diizeyinde gerceklesmistir.

Yatirim stratejisi;

% 0-% 100 Ozel Sektdr Borglanma Araglart

% 0-9% 100 Ters Repo Islemleri

% 0-% 100 Eurobondlar

% 0-% 100 Paylar

% 0-% 100 Devlet i¢ Borglanma Senetleri

%0-%50 Yabanci Borglanma Araglari

%0-%20 Takasbank Borsa Para Piyasasi Islemleri

%0-%20 Yatirnm Fonu Katilma Belgeleri (Yabanci fonlar dahil)
%0-%20 Yabanci Paylar

%0-%20 Altun ve Kiymetli Madenler ve bunlara dayali Sermaye Piyasast Araglari
%0-%10 Vadeli Mevduat/Katilma Hesaplar1

30 Eyliil 2023 itibariyla Finansal Varhk Bazinda Islem Hacimleri;

Islem Hacmi

(TL)

Hisse Senetleri 382.387.925
Borglanma Senetleri 40.689.590
Eurobondlar -
Yatirirm Fonlari 74.106.487
Vadeli Islem 150.377.894
Ters-Repo 56.000.000
Vadeli mevduat 159.545.526
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30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 itibariyla Bashca Finansal Gostergeler;

(TL) 30.09.2023 30.09.2022
Aktif Blytkligi 339.079.246 293.935.291
Borg¢ Toplami (Kisa+Uzun Vadeli) 5.384.872 6.770.986
Odenmis Sermaye 160.599.284 160.599.284
Ozvarlik Toplami 333.694.374 287.164.305
Net Kar 76.304.046 53.460.235
Hasilat 320.802.419 196.129.907
Piyasa Degeri 1.872.587.651 642.397.136
Birim Pay Basina Net Aktif Deger 2,0998 1,8199
Borsa Kapanig Fiyat1 11,66 4.00
Ozkaynak Karlilig1 (ROE) (*) % 31,44 % 25,41
Ozvarlik / Aktif Toplami1 00 98,41 % 97,70
Toplam Giderler / Ort. Net Aktif Deger % 4,33 9 2,62

(*) Yilliklandirilmis kar tizerinden hesaplanan ortalama 6zkaynak karliligidir.

22 Mart 2023 tarihinde gerceklestirilen 2022 yilina ait olagan genel kurul toplantisinda alinan karar
geregince; 27 Mart 2023 tarihinden itibaren ¢ikarilmis sermayenin % 35’1 oraninda 56.209.749 TL
tutarinda nakit temettii dagitim1 yapilmistir.

Odenen temettiiniin etkisi arindirildiginda, Sirketimizin net aktif degeri 30 Eyliil 2023 itibartyla sene
basina gore % 29,98 oraninda biliylimiistiir.

VI. RISKLERE iLiSKiN DEGERLENDIRME VE RiSK YONETIM SiSTEMIi:

Sirketin faaliyet konusu portfoy isletmeciligidir. Sirket, faaliyeti geregi kaynaklarinin tamamini para
ve sermaye piyasasi araglarina yatirmakta oldugundan 6nemli sayilabilecek bir piyasa riski ile karsi
karsiyadir. Piyasa riski, finansal piyasadaki dalgalanmalardan kaynaklanan varlik fiyat degismelerine
bagli olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, hisse senedi pozisyon riski ve kur riski gibi riskler nedeniyle
zarar etme ihtimalidir. Eyliil 2023 itibariyla tasinan Eurobond pozisyonu sebebiyle maruz kalinabilecek
kur riski, vadeli piyasada USDTRY kontrati kisa pozisyonu alinarak yonetilmistir. Hisse senedi
pozisyon riskinden korunmak amaciyla vadeli piyasada BIST30 Endeksi kisa pozisyonu tasinmaktadir.

Sirket menkul kiymetlerini rayi¢ degerler ile degerleyerek portfoy degisimini giinlik olarak takip
etmekte, olusturulan risk yonetim sistemi geregince portfoy riskinin diizenli olarak hesaplanmasi ve
raporlanmas1 hususunda disaridan hizmet alinmaktadir. Ilgili mevzuat geregince hazirlanan raporlar,
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Yonetim Kurulu tarafindan degerlendirilmek suretiyle risk
yonetimi etkin bir sekilde yerine getirilmektedir. Yonetim Kurulunca alinan karar geregince
Sirketimizde giinliik riske maruz deger / portfoy degeri oran1 azami % 4 olarak izlenmektedir. Sonug
olarak, Riskin Erken Saptanmasi Komitesinde degerlendirilen hususlara iligskin Y6netim Kurulu mutat
bi¢imde bilgilendirilmekte, riskin yonetimine, izlenmesine ve 6l¢iimiine iliskin gerektiginde Yonetim
Kurulu diizeyinde karar mekanizmalar1 isletilmektedir.
10
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VII. 01.01.2023 — 30.09.2023 DONEMINE ILiSKiN ONEMLI GELISMELER:

Olagan Genel Kurul ve Kdar Dagitima:

Sirketin 2022 yilina ait olagan genel kurul toplantisi fiziki ve elektronik ortamda 22 Mart 2023 tarihinde
yapilmistir. Toplanti duyurusunda, giindeme, toplant:1 tarih ve adresine iligkin ayrintilara, toplantiya
katilimin esaslarina, vekaletname 6rnegine yer verilmis, toplam oy haklari, imtiyazli paylara iligskin
bilgileri i¢eren bilgilendirme dokiiman1 Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Sirketin internet sitesinde
yayimlanmistir. imtiyazli pay sahiplerinin tamaminin hazir bulundugu toplantida, mevzuat ¢ergevesinde
asgari % 25 oranindaki toplanti nisab1 gegerli olmus, katilim % 40 oraninda gerceklesmistir. Toplantiya
medya katilim gostermemis, menfaat sahiplerinden bagimsiz denetgi firma yetkilisi katilmistir.

Toplanti duyurusunun miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagmasi amaglanmis, duyuru toplanti
tarihinden en az ili¢ hafta 6nce Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda, Merkezi Kayit Kurulusu’nun
elektronik genel kurul sisteminde, Sirketin internet sitesinde ve Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmek
suretiyle yapilmistir. Toplant1 6ncesinde finansal tablolar, faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporu, kar
dagitim tablosu elektronik ortamda yayimlanmis ve Sirket merkezinde hazir bulundurulmustur. Toplanti
esnasinda pay sahiplerince soru sorma hakki kullanilmamis, giindeme madde eklenmesi talebinde
bulunulmamistir. Toplanti sonrasinda ise toplanti tutanagi ile hazirun cetveli Merkezi Kayit
Kurulusu'nun elektronik genel kurul sistemi, Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Sirketin internet
sitesinde kamuya duyurulmus ve ayrica Sirket merkezinde ortaklarin bilgilerine agik tutulmustur.

Olagan genel kurul toplantisinda, Yonetim Kurulu Uyelerinin 22 Mart 2024 tarihine kadar gorev
yapmak iizere secilmis oldugu hususu tescil edilmis, Sirketin 2022 yili dagitilabilir karindan
kargilanmak {izere ¢ikarilmis sermayenin % 35’1 oraninda, 56.209.749 TL tutarinda nakit temettii
dagitimma karar verilmis ve dagitim 27 Mart 2023 tarihinde baglayarak 29 Mart 2023 tarihinde
tamamlanmugtir.

Ayrica olagan genel kurulda 2023 yili i¢in bagimsiz denetim sirketi olarak Giiney Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin secilmesine, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395 ile 396.
maddelerinde yazili muameleler igin Yonetim Kurulu Uyelerine izin verilmesine ve 2023 yili iginde
yapilabilecek bagislarin tist siniriin 700.000 TL olarak belirlenmesine karar verilmistir. 2022 yilinda
Sirket tarafindan bagista bulunulmadiginin bilgisi sunulmustur. Sirketimiz 2023 yilinda ise ger¢eklesen
Kahramanmaras depremleri nedeniyle AFAD’a (Afet ve Acil Durum Yonetimi Bagkanligi) 500.000
TL’lik nakdi bagista bulunmustur.

VIII. KAR DAGITIM POLITIKASI:

Yonetim Kurulumuzun 26.02.2014 tarihli toplantisinda alinan karar geregince Kar Dagitim Politikasi
asagidaki sekilde gilincellenmis ve 26 Mart 2014 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda
onaylanmistir. Bu ¢er¢evede kar dagitim politikasinin esaslar1 asagida yer almaktadir.

- Ana So6zlesmenin 33. maddesi geregince, Sirketin net dagitilabilir donem kéarmmin en az
%20’sinin birinci temettii olarak nakden dagitilmasi zorunludur.

- Bir 6nceki yil sonu itibariyle olusan net aktif degerin % 5’1 veya ilgili yila ait net dagitilabilir
karm % 30’undan hangisi yliksek ise asgari sz konusu tutarin nakit olarak dagitilmasinin Genel
Kurula teklif edilmesi kar dagitim politikasi olarak benimsenmistir.
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- Nakit kar pay1 dagitimi, en ge¢ kar dagitim kararinin alindig1 genel kurul toplant1 tarihini izleyen
ikinci ayin sonuna kadar yapilir. Kaydi pay seklindeki kar payr dagitimi ise yasal izinleri takiben
gerceklestirilir.

- Pay sahipleri i¢in genel kurul karar ile belirlenen nakit kar payr 6denmedik¢e Y 6netim Kurulu
Uyelerine, Sirket ¢alisanlaria kar pay1 6demesi yapilmaz.

IX. DIGER HUSUSLAR VE ACIKLAMALAR:

- Donem i¢inde Sirket faaliyetlerini onemli derecede etkileyebilecek mevzuat degisikligi
bulunmamaktadir.

- Donem iginde Sirketimiz aleyhine acilan dava bulunmamaktadir.

- Yénetim Kurulu Uyelerimiz hakkinda uygulanan idari ve/veya adli yaptirim bulunmamaktadir.

- Sirketimize Eyliil 2023 doneminde Sosyal Giivenlik Kurumu tarafindan 3.352 TL’lik idari para
cezasi uygulanmis ve s6z konusu ceza ddenmistir.

- Sirketin 2023 yil1 Eyliil sonu itibartyla portfoy ve net aktif deger tablosu asagida yer almaktadir.
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PORTFOY DEGER TABLOSU
Menkul Kiymetin Tiirii ihragg Kurum

A.HiSSE SENEDI

ve Yatirim Sirketleri
KOG HOLDING
/ARA GRUP TOPLAMI

Kimya,Petrol,Kaucuk ve Plastik

TOPRAS-TURKIYE PETROL
RAFINERILERT A.S.

/ARA GRUP TOPLAMI
PerakendeTicaret ve Magazac
MIGROS TICARET A.S.
/ARA GRUP TOPLAMI
Ulastirma ve Depolama
TURK HAVA YOLLARIA.O.
ARA GRUP TOPLAMI
GRUP TOPLAMI
B.BORCLANMA SENETLERI
OZEL SEKTOR TAHVIL
AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
QNB FINANSBANK A.S.
HALK FINANSAL KIRALAMA A.S.

NUROLYATIRIM BANKASI A.S.

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.
T.HALK BANKASI A.S.

TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
YAPI VE KREDI BANKASI A S.
COCA-COLA ICECEK A.S.
ENERJISA ENERJI A.S.
GARANTI BANKASI
OPET PETROLCULUK A.S.
OPET PETROLCULUK A.S.
OYAK GIMENTO FABRIKALARI A.S.
T.HALK BANKAST A.S.
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
YAPIVE KREDI BANKASI A.S.
GRUP TOPLAMI
C.YABANCI MENKUL KIYMETLER
T.C.HAZINE
GRUP TOPLAMI

E.KATILMA BELGESi

5 PORTFOY IKINCT PARA PIYASASI
FONU

IS PORTFOY YONETIMI A.S. BIRINCT
GAYRIMENKUL YATIRIM FONU

i PORTFOY HEDEF SERBEST FON

5 PORTFOY YABANCI HISSE SENEDI
FONU

1S PORTFOY ALTIN FONU
'GRUP TOPLAMI
J.VADELI MEVDUAT
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.
T.HALK BANKASI A.S.
'GRUP TOPLAMI

K.BORSA PARA PiYASASI

GRUP TOPLAMI

M.TEMINAT iSLEMLERI

'GRUP TOPLAMI

PORTFOY DEGERI TOPLAMI
HAZIR DEGERLER (+)
ALACAKLAR (+)

DiGER AKTIFLER (+)
BORCLAR (-)

TOPLAM DEGER

TOPLAM DEGER/PAY SAYISI

VOB SOZLESMELERL

'GRUP TOPLAMI

Vade

09.02.2024
09.02.2024
12.10.2023
13.10.2023
13.10.2023
01.12.2023
13.10.2023
20.12.2023
01.10.2025
13.10.2023
14.02.2030
14.02.2024
13.12.2023
31.10.2023
22.10.2027
06.09.2027

20.06.2029

25.12.2023

25.10.2023
09.11.2023

03.11.2023

02.10.2023

02.10.2023

31.10.2023
31.10.2023

31.10.2023

_Faiz 'Numinal Birim Alis
Kiymet Tanimni | Odeme Deger/Kontrat -
Sayisi Sayisi fyat
KCHOL 46,700.00 78.73
46,700.00
TUPRS 110,000.00 106.00
110,000.00
MGROS 20,100.00 217.95
20,100.00
THYAO 32,400.00| 171.284619
32,400.00
209,200.00
TRFAKYM22418 6 5,000,000.00 100
TRFFNBK22413 0 7,500,000.00 87.793
TRFHLFKE2319 0 2,000,000.00 92.398
TRFNURLE2315 0 2,000,000.00 91.893
TRFOYMDE2315 0 4,190,000.00 92.933
TRFTHALA2327 0 3,500,000.00 92.546
TRFVKFBE2321 0 1,860,000.00 93.041
TRFYKBKA2317 0 7,000,000.00 91.314
TRSCOLAE2518 3 5,220,000.00 100
TRSENSAE2312 3 3,370,000.00 100
TRSGRAN23013 3 5,500,000.00 100
TRSOPAS22418 3 1,360,000.00 100
TRSOPASA2312 3 5,000,000.00 100.00
TRSOYKCE2313 3 7,260,000.00 100
TRSTHALE2716 1 1,000,000.00 100.502
TRSVKFB92719 3 600,000.00 100.64
TRSYKBK62914 3 5,000,000.00 104.06
67,360,000.00
US900123CR91 6 3,100,000.00 103.57
3,100,000.00
100 2,898,635.00 0
1Sz 2,928,762.00 0
IYR 215,095,394.00 0
™G 27,251,427.00 0
TTA 83,861,865.00 0
332,036,083.00
TRY Mevduat 7,083,663.20 100
TRY Mevduat 8,000,000.00 100
TRY Mevduat 8,000,000.00 100
23,083,663.20
12,560,670.51 100
22,719,520.20 100
35,280,190.71
Teminat 23,109,439.72 1
23,109,439.72
(FS,HUSE}I')RVlﬂZi -2,800.00| 28.100091
F’XSUTRYM 1023 13,000.00 1773.04458
F,xg(')gro)lou -320.00| 8487.11016
9,880.00

Giinliik Birim Toplam Deger

Deger
146.7 6,850,890.00
6,850,890.00
159 17,490,000.00
17,490,000.00
365.2 7,340,520.00
7,340,520.00
242.5 7,857,000.00
7,857,000.00
39,538,410.00
103.291824 5,164,591.22
90.78152 6,808,614.00
99.13492 1,982,698.40
98.99422 1,979,884.40
99.11797 4,153,042.94
95.67001 3,348,450.35
99.13183 1,843,852.04
94.37533 6,606,273.10
100.485617 5,245,349.19
105.083447 3,541,312.15
111.784715 6,148,159.30
102.844313 1,398,682.66
102.639074 5,131,953.70
104.163396 7,562,262.55
101.441462 1,014,414.62
102.641312 615,847.87
112.81322 5,640,661.01
68,186,049.49
102.187333 86,724,110.74
86,724,110.74
1.333679 3,865,848.63
5.077822 14,871,732.12
0.074831 16,095,803.43
0.448581 12,224,472.38
0.177605 14,894,286.53
61,952,143.08
102.107328 7,232,939.23
100.550008 8,044,000.67
100.791041 8,063,283.31
23,340,223.20
100.284795 12,560,670.51
100.284795 22,719,520.20
35,280,190.71
1 23,109,439.72
23,109,439.72
338,130,566.94
28,835.12
840,133.14
350,314.29
2,121,453.12
337,228,396.37
2.099813
28.2562 -79,117,360.00
1702.49 22,132,370.00
9078.75 -29,052,000.00

-86,036,990.00

Grup
(%)

17.33%

44.24%

18.57%

19.87%

7.57%
9.99%
2.91%
2.90%
6.09%
4.91%
2.70%
9.69%
7.69%
5.19%
9.02%
2.05%
7.53%
11.09%
1.49%
0.90%

8.27%

100.00%

6.24%
24.01%
25.98%
19.73%

24.04%

30.99%
34.46%

34.55%

35.60%

64.40%

100.00%

0.00%
0.00%

0.00%

Toplam (%)

2.03%

2.03%

5.17%

5.17%

2.17%

2.17%

2.32%
2.32%

11.69%

1.53%
2.01%
0.59%
0.59%
1.23%
0.99%
0.55%
1.95%
1.55%
1.05%
1.82%
0.41%
1.52%
2.24%
0.30%
0.18%
1.67%

20.17%

25.65%

25.65%

1.14%
4.40%
4.76%
3.62%
4.40%

18.32%

2.14%
2.38%
2.38%

6.90%

3.71%
6.72%

10.43%

6.83%

6.83%

-23.40%
6.55%
-8.59%

-25.44%

F.T.D. (%)

20.22

25.72|

25.72

-23.46)

-8.61

-25.51
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